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Conjuntura
Mercado — Marco

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes
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Em margo, incertezas
sobre o impacto

da politica tarifaria na
economia dos EUA e
perspectiva de redugao
no ritmo de corte de
juros por parte do Fed
em 2025 impactaram
emergentes, com
abertura dos prémios de
risco.

Em margo, a curva de
juros local perdeu
inclinagdo em fungao de
reprecificacao da
trajetoria futura da taxa
basica de juros.
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Leiloes Realizados
Marco

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leildes tradicionais, por benchmark

LTN 24 LTN 48 LTN72 MNTN-F10 NTN-B5 MNTNMN-B 40

Data do Leildo . .
meses meses meses anos anos anos

ANBIMA 31‘.];' 12;'22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%

ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%

ANBIMA 31/12/24 15,97%  15,89% 15,75% 15,21% 7.89% 7,44%
ANBIMA 28/02/25 15,06%  15,16%  15,30%  15,30% 7,90% 7,52%

06/03/25 14,77% 14,85% 14,97% 14,99% |
11/03/25 7.75% 7,42% |
l 13/03/25 14,60% 14,70% 14,94%  15,03% I
|20/03/25 14,46% 14,34% 14,61% 14,72%
IIE,"'UEIIE 7,80% 7,40% !
lEr' J03/25 14,90% 14,80% 14,89%  14,96% |

ANBIMA 31/03/25 14,89%  14,83% 1500% 15,07%  7,88%  7,39%

*Ag taxas das NTH-B referem-se & rentabilidade real.

::::::::::::::

UNIAG € RECONSTRUGAD

As taxas de emissao da
DPMFi oscilaram ao
longo do més de
margo, mas
encerraram abaixo do
més de fevereiro,
refletindo expectativas
em relagao a politica
monetaria e incertezas
no cenario externo.

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D B



Operag¢oes no Mercado Primario
Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Mar¢o/2025

(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

N EmissGes
I Emissao Liquida
—e—Emissao liquida acumulada em 2025

Emissoes Resgates Emissdo
g Liquida
DPF 133.149,2 187.866,1 -54.716,9
DPMFi 133.112,9 100,0% 186.102,3 99,1% -52.989,5
Prefixado 63.706,2 47,9% 272,2 0,1% 63.434,0
indice de Precos 14.249,5 10,7% 636,3 0,3% 13.613,2
Taxa Flutuante 55.134,3 41,4% 185.131,8 99,5% -129.997,5
Cambio 22,9 0,0% 62,1 0,0% -39,2
DPFe 36,4 0,0% 1.763,8 0,9% -1.727,4
172

iig 169 160 140 171 108 113 110 145 133
120 67 8326 7

0 1 k.n 14-' 23
-30 - .
-80 =76
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-180
-230
-280
-330
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Resgates
—o—Emissao liquida acumulada em 2024

::::::::::::::
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Em margo, as emissoes da
DPF somaram RS 133,15
bilhdes e os resgates,

RS 187,87 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 63,71 bilhdes em titulos
prefixados, RS 55,13
bilhdes remunerados por
taxa flutuante e RS 14,25
bilhdes, por indice de
pregos.

Vencimento de RS 183,43
bilhdes de LFT em marco.

Resgate liquido da DPF em
marc¢o: RS 54,72 bilhdes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2025
Estoque DPF (RS bilhdes)

— Minimo Maximo
Dez/24  Fev/25 Mar/25 Variagao 8.100,0 8.500,0
mensal
; da DPF DPF 7.316,1 7.492,0 7.508,3 100% 16,3
stoque (IaR$ bj)  Prefixado 16088 15385 16148 22% 764 Estoque DPF: R$ 7,51
Anexo 24  Indice dePrecos  1.972,4 2.061,4 2.1028  28% 41,5 trilhes. Aumento de
Taxa Flutuante 3.386,4 3.5786 3.4820  46% -96,6 R$ 16,30 bilhdes (0,22%)
Cambio 3484 3135 3086 4% -4,9 em relagdo a fevereiro.
DPMFi 6.966,9 7.177,7 7.198,8 96% 21,1
DPFe 3492 3143  309,5 4% 4,8 Estoque de Prefixado
cresceu RS 76,36 bilhdes
(4,96%). Redugao do
estoque de Flutuante em
RS 96,64 bilhdes (-2,70%).
- o0 IR Em 2025, o valor
120 apropriado de juros
3 90 acumula o montante de
§ 60 110 o R$ 191,0 bilhdes.
2 39 ’ 12 Principais fatores de
0 16,3 ' variacdo da DPF
-30 - Margo/2025
60 (RS bi)
Mar/25 Acumulado no Ano Anexo 2.9
M Emissao Liquida Juros Apropriados Variagao DPF
re i i RIMID | 5




Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador

Indicadores PAF 2025
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Mdximo
Prefixado 19% 23%
indice de Pregos 24% 28%
Taxa Flutuante 48% 52%
Cambio 3% 7%

Anexo 2.4
44% 44% 43% 49% 53% 42% 3,6% 40% A4,1% 51% 50% 45% 41% 48% 42% 4,1%
D1,7%) 19,1% 18,7 % o
30,1% I 2 1550 o, .
279038 99 134,8%36,8%l38,3%39,7% b
46,3% A%
34,5% 34,9%
B 325% 8%
28,3% :
298% 57 ,5% 25,3%
26,0% 29,3% 30,3% 298%
27,0% 275% 28,0%
A 42,0%[41,6% 9
+[0:0% ° #MB9,4% M5 795 3l 2 o 31 0034.8% .
’ 07 28,9%>7,0%26,5% b0 50:21,5%
— (gl o™ < [T} (Vo] ™~ (o] (@)} (@] — o~ o < Tp] LN
— — — i — i i — i N (] o o o N (gl
© © © © © © © © © o o o o °o I X2
o o o o o (@] o o o o o o o o ) ©
w2
B Prefixado Indice Precos M Taxa Flutuante Cambio
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O grupo Prefixado
apresentou elevagao na
sua participagao,
alcangando 21,51% do
estoque da DPF.

Em margo, o grupo
Flutuante apresentou
reduc¢do nas sua
participagao na DPF para
46,38%.
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Perfil de Vencimentos da DPF AN

Composicao dos Vencimentos - DPF e RMD | 7
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7
7,55 7.39 7,50 7,77 7,27
7,09 ’ 7,17 7,06 ,27 7,22
26,7% 254% 245% 23,6% 188%  238% 233% 239% 263% 27,6% 256% 5 6,48 6,61 6,76 7,00 7,01 6,78 6,621 A
6
4,57 4,54
5 3¢y 3,97 418 4,42 426 4,11 3,97 , . 3,84 3,90 3,95 4,05 4,08 4,12
e — —— —
3 349384 4,06 4,28 4,44 4,44 4 14 3,98 3,83 3 39 3,65 3,76 3,84 3 92 3,94 3,99
2 1
1
0
— o~ m < wn o ~ 0 [e)] o — o~ m < wn wn
— — — — i — — — — o o o o o (V] o
—_——— o o o o o o o o o o o o o o '> <
o~ o~ o o~ o~ o~ o o~ o~ o~ o (o] o~ o~ 1) ©
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 fev/25 mar/25 < E
HAté 12meses HDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos —o—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a—Prazo Médio DPFe
Indicadores PAF 2025 Indicadores PAF 2025
% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo
16,0 20,0 3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento da participacdao dos vencimentos em 12 meses, de 16,91% para 18,70%.
Aumento do Prazo Médio da DPF, de 4,08 anos para 4,12 anos.

Prazo Médio de Emissao da DPMFi: 4,86 anos.



Estoque da DPF

Detentores da DPMFi

Participacao relativa
dos detentores da
DPMFi

Margo/2025

Variacao do Estoque
dos principais
detentores da DPMFi
Margo/2025

(RS bilhdes)

133%  12,5%  14,3%  147% 143%  14,7%
10,4% 10,6% 10,2%
249% 220%  217%  22,8%  23,0%  239%

14,2%

24,1%

14,3%

24,1%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 fev-25  mar-25
M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia m Nao-residentes Demais Grupos
329,9
254,7
138,6
90,4
]
-18,6 -0,6
-53,5
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
M em 12 meses M no ano B no més

GOVERNO FEDERAL

Rai’la
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MINISTERIO DA
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Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 30,5%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (24,1%) e
Fundos (21,5%).

Em fevereiro, o estoque de
N3ao-Residentes caiu

RS 600 milhdes e o
estoque de Instituicoes
Financeiras subiu em

RS 51,9 bilhdes.
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Custo Médio da DPF
Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

ANANANMOOINSETITININNOOONNNONOONOOOOHAHTAANANANMNN<E < T LN
A A A A A A A A A A A A A AN AN AN AN ANA NN NN N
P e b e D e P e
cEleE8eE8oc80 828 c 288 aE8aE8 02828 sg8s
Custo DPF e D PMFi === -Selic IPCA
2022 2023 2024 Fev/25 Mar/25
Custo médio das Taxa Média Variacio Média
. CME CME CME cmg 2x@led 1a¢ ! CME
emissoes em oferta de Emissdao do Indexador
publica da DPMFi DPMFi 12,1 11,62 11,04 11,92 12,61
acumulado em
o LTN 12,3 11,38 11,20 12,52 13,1 - 13,15
12 meses (% a.a.)
Anexo 4.3 NTN-F 11,9 11,36 11,39 13,26 13,8 - 13,84
NTN-B 9,8 9,28 11,23 12,52 6,9 6,8 14,14
LFT 13,3 13,04 10,94 11,44 0,1 11,6 11,79

GOVERNO FEDERAL

Rai’la
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MINISTERIO DA

/QT!SOURONACIONAL FAZENDA

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
11,57% a.a., em fevereiro,
para 11,70% a.a., em
margo.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses também
apresentou elevagao para
11,28% a.a., em marco.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: queda para 21,38%
a.a., em margo.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: aumento para
12,61% a.a.
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Reserva de Liquidez

Reserva de Liquidez (RS Bilhdes)
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

8, 35 8, 20

8,00

1.105
1.032
885 l ‘

mm Reserva de Liquidez

abr-24
mai-24
jun-24

7,97
7,64
7,27

1.113
917
| 785

mmmm Valor Prudencial (3 Meses)

jul-24
ago-24
set-24
out-24

nov-24

Anexo 6.1

6,72 6,66

jan-25

dez-24
fev-25

«=g== [ndice de Liquidez

6,72

889 869
822 856 860

mar-25

10

-

(s9saN) zapinbiy ap 2d1puj
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A reserva de liquidez
apresentou redug¢ao, em
termos nominais, de
2,20%, passando de

RS 888,78 bilhdes, em
fevereiro, para RS 869,24
bilhdes, em marco.

O indice de liquidez
corresponde a 6,72 meses
em margo.
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Programa Tesouro Direto

13,0

11,2

EmissGese °4

7,6

Resgates do e
Tesouro Direto
(RS bi) 22

Anexo 1.5 0,4

-1,4
-3,.2
-5,0

Estoque
Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

13,0

6,8
6,2 5,6

{a,9

8,6

5,8

mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25

Emissoes

156.859

57.568

dez/24

M Prefixados

164.018

61.745

fev/25

M Indexados a Inflagdo

m Selic

Resgates ——Emissao Liquida

165.094

mar/25

e Total

GOVERNO FEDERAL

Pail=
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MINISTERIO DA
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Vendas no més de
RS 11,69 bilhdes e
resgates de RS 12,43
bilhoes.

Resgate liquido de
RS 0,74 bilhdo em margo.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (63,22%)

Estoque: RS 165,09
bilhoes, aumento de
0,66% em relagao a
fevereiro.

Titulos indexados a
inflagdo representam
52,25% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicacao

Margo/2025
Anexo 1.5 — Balango do TD

31.044?’1'7‘”?1'972

26.919
22.483
16.299
9.201

135626 NG g

Umero de
276 329 378 454 624 1.1261: 833* a1l 128 7o 0188 0288948 : .
77 90 98 129 234 4°2i sﬂ 0 Investidores (mil)

Anexo 3.1 — Balango do TD

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
fev/25
mar/25

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

GOVERNO FEDERAL

A MINISTERIO DA
/'\ TesouroNAcioNAL FAZENDA =y -
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Operagdes até RS 5 mil
responderam por 72,20%
das compras do TD.

228.048 novos investidores
cadastrados no TD em
margo.

N2 total de investidores
cadastrados: 31,97 milhoes
(aumento de 14,17% nos
ultimos 12 meses).

N2 de investidores ativos:
2,95 milhdes (variacao de
15,41% nos ultimos 12
meses).

Relatério Mensal da
Divida Publica R M D



Conjuntura
Mercado — Abril

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

chie & 75 ) [
coldmbia B8+ (275 bps) [ NN ::.1.0+
peru 52 (106 ) [ 70+

México BBB (143 bps) [ 592+

34,36%

Brasil BB (177 bps) ] 2,51%

Curva de juros locais

. ¥ A R

N N AN XN N \ \4 4\4 ~\ Y
S S T EFSFEF TS0
= = = 24/04/2025 == 31/03/2025

Fonte: Bloomberg

GOVERNO FEDERAL
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Em abril, a guerra
tarifaria entre EUA e
China impactou a
perspectiva de
crescimento da
economia americana,
elevando a aversao ao
risco, com abertura dos
prémios de emergentes.

Em abril, a curva de
juros local perdeu nivel
diante das incertezas
globais que devem
impactar a economia
local e internacional.
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